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Yurt ici Piyasalar 08/12/2025

Haftanin son islem giiniinde kiiresel piyasalarda pozitif seyir izlendi. Borsa istanbul tarafinda da pozitif kapanis
yasandi. BIST100 endeksi 10.923 puandan acilis yaparak gini %0,81 deger artisiyla 11.007 puanda tamamlad..
10.909 seviyesini test eden endeks, gln ici en ylksek 11.015 seviyesini gérdi. BIST100 islem hacmi ise 30 ginlik
ortalama hacim olan 134.6 milyar TL tizerinde 140.8 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sektorel bazda bankacilik endeksi agirlikli AKBNK etkisiyle %2,61 oraninda, sinai endeksi ise %0,86 oraninda
pozitif ayristi. Endekse AKBNK, ASELS ve ISCTR paylari pozitif ydonde etki ederken, BIMAS, DSTKF ve MGROS
paylari negatif yonde etki etti. 10 yillik TL tahvil getirisi giinii 21 bp azalisla 30,76 seviyesinde, Tirkiye 5 yillik
CDS ise 232 bps seviyesinde tamamladi.

Sanayi ve Teknoloji Bakanligi Stratejik Arastirmalar ve Verimlilik Genel Maduarlagl, 2025 yili Ggincl ceyrek
verimlilik istatistiklerini agikladi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis toplam sanayide calisan kisi basina
Uretim bir 6nceki doneme gore %0,4, calisilan saat basina Uretim ise %0,1 artti. Takvim etkilerinden arindirilmis
yillik verilere bakildiginda, calisan kisi basina tretim %9, calisilan saat basina tretim ise %9,9 oraninda yikseldi.
Ana sanayi gruplari icinde en gicli artis Sermaye Mallari sektériinde gerceklesirken, calisan kisi basina tretim
endeksi yillik bazda %20,1, ceyreklik bazda ise %2,2 artis gosterdi.

Beklentilerimiz: Borsa istanbul’da bu hafta odak noktasi TCMB'nin faiz karari olacak. Kasim ayinda manset
enflasyonun beklentilere gére daha sinirli artis géstermesi ve Aralik ayina iliskin énci verilerin %1'in altinda bir
goérinimu isaret etmesi, TCMB’nin faiz indiriminde adim biyitme ihtimalini gliclendiriyor. TCMB’nin son iki PPK
toplantisinda adim kugultmesinin ardindan, bu haftaki toplantida piyasa beklentilerinin isaret ettigi 150 baz
puanlik indirim (adim biyitme) hisse senetleri acisindan destekleyici olabilir. Onceki dénemlere kiyasla daha
iyimser enflasyon goériniminin henlz fiyatlamalara tam olarak yansimadigini distnlyoruz. Bankacilik
sektorinde izlenen gliclli seyrin ayni hizda olmasa da sinirli sekilde devam etmesini beklerken, holding ve GYO
sektorlerine iliskin pozitif gérisimizi koruyoruz. Enflasyon verisi sonrasi saticili seyir izlenen gida perakende
sirketlerinde de pozitif bakisimiz devam ediyor. Sirket bazinda, MGROS’ta Fitch kredi notu gériiniminin
pozitife cevrilmesinin ve OTKAR'da Kasim ayr OSD verilerinin hisse fiyatlamalarina pozitif yansimasini
bekliyoruz.

Teknik tarafta, 11.150-11.250 bélgesini asilmasi 6nem arz eden kritik direng bolgesi olarak izlemeye devam
ediyoruz. Yasanan geri ¢cekilmenin derinlesmemesi adina 10.900 seviyesinin destek konumunu korumasinin ve
bu seviye izerinde kaliciligin saglanmasinin, olasi dizeltmenin derinlesmemesi ve yikselisin devami agisindan
onem arz ettigi gorislindeyiz. Olasi diizeltmenin derinlesmesi halinde ise 10.800 seviyesi destek seviyesi olarak
takip edilecektir.

Endeksler Gunlik Fark(%) 30 Ginlik Fark (%) BuyilFark(%)  Ginlik Hacim
BIST100 11.007 fih 0,81 ] 0,34 i 11,97 140.845.894.521
BIST30 11911 i 0,69 ah 0,28 i 10,74 105.380.514.091

BISTTUM 13.909 ih 0,75 ol -1,62 i 21,44 190.398.964.792
VIOP 30 12.199 i 1,05 dfl 2,33 ifh 13,06 21.842.330.310
Endeksler Ginlik Fark (%) 30 Ginliik Fark (%) BuYilFark (%)  Giinlitk Hacim
BIST BANKA 16.329 ih 2,61 4 8,16 i 12,19 42.775.492.023
BIST SINAI 13.938 A 0,86 b -3,09 i) 6,77 55.843.170.841
BIST METAL 17.512 i 0,02 s -5,89 i 6,80 10.155.011.181
BIST ULASTIRMA 34.860 i 0,30 s -6,29 i 2,68 11.282.678.893
BIST HOLDING 12134 i 1,03 G 216 i 36,11 22.558.615.477
BIST TEKNOLOJi 24.788 i 1,34 W -5,21 i 77,78 8.250.331.703
BIST MADEN 11523 ih 2,68 qh 22,12 i 63,40 13.685.468.414
BIST GIDA 12.077 Ak 1,24 ¥ -0,28 ih 5,05 5.733.702.761
BIST ILETiSiM 2543 0y 0,52 i 0,51 ) 9,32 3.097.469.813
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler
En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

EFOR 31,90 ih 9,17 DSTKF 580,00 " 9,66 AKBNK 67,00 ih 4,04 11.548.192.361,00
BTCIM 3,76 i 7,12 AKSA 10,25 l -3,85 YKBNK 35,86 i 2,17 11.434.325.773,00
DAPGM 11,94 ih 594 GRTHO 303,75 " -3,57 TRALT 40,48 ih 3,90 10.432.490.577,00
GRSEL 328,75 i 562 BRSAN 492,75 l -3,10 ISCTR 14,07 i 3,00 8.841.301.681,00
BSOKE 15,67 ih 5,38 BIMAS 514,50 " -2,65 THYAO 270,25 ih 0,09 6.814.036.600,00
KUYAS 43,28 i 4,79 BRYAT 2300,00 l -2,13 KCHOL 170,30 i 0,59  5.440.619.372,00
AKBNK 67,00 ih 4,04 CWENE 28,42 " -1,66 BIMAS 514,50 " -2,65 5.248.818.787,00
MIATK 37,32 i 3,96 HALKB 38,00 l -1,55 GARAN 141,50 i 2,98  4.910.316.681,00
TRALT 40,48 ih 3,90 MGROS 508,50 " -1,36 DSTKF 580,00 " 9,66 3.887.660.059,00
EUPWR 32,16 i 3,74 VAKBN 30,92 b -1,28 TUPRS 197,60 i 0,30  3.685.104.979,00

Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

Son Flyat Temetti Tarihi Briit Temettii (TL) Net Temettii (TL) Briit Temettii Verimi

ATLAS 8.12.2025 0,028 0,028 0,49%

MTRYO 8,53 8.12.2025 0,051 0,051 0,60%

LIDER 558 11.12.2025 0,028 0,024 0,05%
Sirket Haberleri

Sirketin 2025 yili Ocak-Kasim dénemine ait denetimden gecmemis tahmini prim Gretimi
38.382.903.125,68 TL olarak gerceklesmistir. Aciklanan verilere gére prim Uretimi, bir énceki yilin ayni
dénemine kiyasla %47,28 oraninda artis géstermistir.

Sirket, Konya'da gerceklestirilen 4 MW’lik Glnes Enerjisi yatirnmini tamamlayarak devreye aldi.
Ortaklar Organize Sanayi Bolgesi'nde yuritilen jant imalat yatirrminda ise, siparis yogunluguna bagli olarak
seri (retime gecilecegi belirtildi.

Sirketin izmir Aliaga Horozgedigi mevkiinde yillik 3.500.000 ton kapasiteli Klinker Oglitme ve
Paketleme Tesisi yatirimina iliskin CED sureci olumlu sonuclanmis olup, karar 03.12.2025 tarihli belgeyle
sirkete teblig edilmistir. Yatinmin iki fazda gerceklestirilmesi planlanmakta olup ilk faz 1.750.000 ton
kapasiteyle yapilacaktir. Tesisin liman sahasina yakinligl, lojistik maliyetlerini dlslGrerek ihracat
operasyonlarinin daha verimli yirGattilmesine katki saglayacaktir.

Sirket, 01.01.2025 - 30.11.2025 dénemine ait bagimsiz denetimden gecmemis brit prim Gretiminin
129,24 milyar TL oldugunu acikladi. Béylece prim Uretimi, gecen yilin ayni dénemindeki 89,33 milyar TL
seviyesine kiyasla %45 artis gdstermis oldu.

Sirket, 02.12.2025 tarihinde duyurulan yeni yatirrm kapsaminda Ankara Polatli OSB'de yer alan
108.574 m? blyuklagindeki arsanin bedelinin Polatli Ticaret Odasi'na nakden 6dendigini bildirdi.

Gebze-Darica Metro Projesi kapsaminda isveren ile yuritilen ek protokol stireci tamamlanmis olup,
proje s6zlesme biyikligi 1.157.000 Euro + KDV artisla 3.842.000 Euro + KDV seviyesine revize edilmistir.

Sirket, Belgrad-Nis hattinin Stala¢-Bunis kesiminin yeniden insasi ve modernizasyonu ile ikinci
demiryolu hattinin yapim islerine iliskin ihale kapsaminda Sirbistan Demiryolu Altyapi Genel Miduarlagu ile
s6zlesme imzalamistir.

Sirket, 2025-2026 vyillarinda sevk edilmek lzere narenciye Grin grubunda 2.844.447 Euro tutarinda
kontrat imzaladigini duyurdu.
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 05.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
14,77-14,81 TL fiyat araligindan toplam 30.000 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 05.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
10,23-10,28 TL fiyat araligindan toplam 300.000 TL nominal degerli ENERY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 05.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
20,42 TL fiyattan toplam 10.000 TL nominal degerli ESCAR paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 05.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
8,43-8,63 TL fiyat araligindan toplam 150.000 TL nominal degerli DAGI paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 05.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
61,041 TL fiyattan toplam 25.000 TL nominal degerli GIPTA paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 05.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
56,60 TL fiyattan toplam 5.294 TL nominal degerli OFSYM paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 05.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
520,25 TL fiyattan toplam 100.000 TL nominal degerli BIMAS paylari geri alinmistir.
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ULKER
SASA
TAVHL
BIMAS
MAVI
THYAO
ASELS
SOKM
FROTO
SAHOL
CIMSA
TCELL
TKFEN
EREGL
GARAN
ENKAI
KCHOL
DOHOL
OYAKC
KRDMD
ISCTR
YKBNK
PETKM
PGSUS
TSKB
SISE
HEKTS
ARCLK
HALKB
EKGYO
TTKOM
VESTL
AEFES
TRALT
CCOLA
DOAS
ASTOR
MGROS
VAKBN
ALARK
TOASO
KONTR
TRMET
KUYAS
GUBRF
TUPRS
BRSAN
MIATK
DSTKF
Toplam

5 Aralik Aciga Satis Verileri

Aciga Satis islem Hacmi

136.841.989
620.664.309
171.030.837
1.698.559.614
64.338.262
1.834.949.984
721.631.145
76.125.129
595.480.690
803.422.613
105.778.156
451.265.709
32.681.503
883.510.614
1.177.594.255
189.025.223
1.244.531.904
64.967.522
141.434.104
168.690.411
1.917.939.730
2.425.951.643
134.806.068
674.806.809
52.198.974
239.160.569
43.620.846
51.712.905
604.862.596
477.454.524
235.755.595
20.046.033
135.056.454
1.911.539.904
38.809.706
52.897.450
473.267.448
188.534.720
325.051.662
235.754.953
115.240.991
385.749.197
218.842.697
76.757.141
104.074.419
466.480.777
131.969.343
123.259.346
208.071.637
23.252.198.110

islem Hacmi

370.075.678
1.690.808.315
487.734.882
5.248.818.787
225.136.653
6.814.036.600
2.710.119.847
286.414.875
2.241.842.085
3.088.147.963
428.881.195
1.845.456.638
134.234.079
3.663.024.409
4.910.316.681
793.008.430
5.440.619.372
289.425.906
633.573.108
776.958.210
8.841.301.681
11.434.325.773
650.040.683
3.307.885.497
261.036.360
1.207.493.344
220.752.246
264.907.803
3.144.454.441
2.486.741.733
1.252.013.175
107.390.021
736.401.800
10.432.490.577
214.161.244
321.662.901
2.983.640.464
1.259.469.327
2.180.185.676
1.636.976.244
800.493.837
2.703.172.224
1.537.842.869
558.880.348
786.290.907
3.685.104.979
1.045.334.982
1.037.766.526
3.887.660.059
111.064.511.431

Aciga Satis
H./T.Hacim
37,0%
36,7%
35,1%
32,4%
28,6%
26,9%
26,6%
26,6%
26,6%
26,0%
24,7%
24,5%
24,3%
24,1%
24,0%
23,8%
22,9%
22,4%
22,3%
21,7%
21,7%
21,2%
20,7%
20,4%
20,0%
19,8%
19,8%
19,5%
19,2%
19,2%
18,8%
18,7%
18,3%
18,3%
18,1%
16,4%
15,9%
15,0%
14,9%
14,4%
14,4%
14,3%
14,2%
13,7%
13,2%
12,7%
12,6%
11,9%
5,4%
20,9%

Gunliuk
Degisim (%)
1,26
-0,35
-0,44
-2,65
-1,18
0,09
1,67
0,71
0,50
2,18
1,39
0,87
1,17
0,08
2,98
-0,37
0,59
0,91
1,39
0,95
3,00
2,17
0,18
-0,76
1,72
3,17
0,63
1,15
-1,55
0,29
-0,80
0,93
0,32
3,90
-0,10
1,79
1,27
-1,36
-1,28
3,52
1,39
2,24
2,11
4,79
3,10
0,30
-3,10
3,96
-9,66
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10 Yillik Tahvil Getiri

45,0
36,0 30,8

27,0

BIST 100 F/K

21
18

15

12

XTUMY

65000 54.889,3
55000
45000
35000

25000

2 Yillik Tahvil Getiri

45 38,0

BIST 100 USD
550
450
350 258,8

250

150

Tarkiye 5 Yillik CDS

1000
800
600

400
232
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Ekonomik Takvim
Beklenti
8.12.2025 10:00 Almanya Sanayi Uretimi ( Aylk ) - 1,30%
8.12.2025 10:00 Almanya Sanayi Uretimi ( Yiluk ) - -1,00%
8.12.2025 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinma Giiveni - 74
8.12.2025 19:00 ABD Enflasyon Beklentileri ( Aylik ) - 3,24%
9.12.2025 3:01 ingiltere BRC Perakende Satis incelemesi ( Yillk ) - 1,50%
9.12.2025 10:00 Almanya ihracatlar (Aylk) - 1,40%
9.12.2025 10:00 Almanya ithalatlar ( Aylk ) - 3,10%
9.12.2025 18:00 ABD is imkanlar ve Personel Degisim Orani ( Aylik ) 7.2M
10.12.2025 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi ( Aylik ) - -2,20%
10.12.2025 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi ( Yiluk ) - 2,90%
10.12.2025 15:00 ABD MBA ipotek Basvurular - -1,40%
10.12.2025 16:30 ABD istihdam Maliyet Endeksi ( Ceyreklik ) 0,90% 0,90%
10.12.2025 22:00 ABD Faiz Orani Karan 3,75% 4,00%
11.12.2025 10:00 Tiirkiye Perakende Satislar ( Aylk ) - 14,30%
11.12.2025 14:00 Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani - 39,50%
11.12.2025 16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 221K 191K
11.12.2025 16:30 ABD Devam Eden igsizlik Sigortasi Bagvurular - 1.939K
11.12.2025 16:30 ABD ihracatlar ( Aylik ) - 0,10%
11.12.2025 16:30 ABD ithalatlar ( Aylik ) - -5,10%
11.12.2025 18:00 ABD Toptan Ticaret Satiglar ( Aylk ) - 0,10%
12.12.2025 10:00 Tirkiye Gelecek 12 Aylik Enflasyon Beklentisi - 23,49%
12.12.2025 10:00 ingiltere Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Aylik ) - 0,10%
12.12.2025 10:00 ingiltere Sanayi Uretimi ( Aylik ) - -2,00%
12.12.2025 10:00 Almanya TUFE (Aylik ) - -0,20%
12.12.2025 10:00 ingiltere Sanayi Uretimi ( Yiluk) - -2,50%
12.12.2025 10:00 Almanya TUFE (Yiluk) 2,30% 2,30%
12.12.2025 10:00 ingiltere imalat Uretimi ( Aylik ) - -1,70%
12.12.2025 10:00 ingiltere imalat Uretimi ( Yiluk ) - -2,20%
12.12.2025 10:00 ingiltere Hizmetler Endeksi ( Aylik ) - 0,20%
12.12.2025 10:00 ingiltere ingaat Uretimi ( Yiluk) - 1,30%
12.12.2025 12:30 ingiltere Gelecek 12 Aylik Enflasyon Beklentisi - 3,60%
Akin Solmaz Can Firat Bulut
Arastirma Mudir Yardimcisi Yonetici
Aragtirma Arastirma
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Eski Buylikdere Cad. No:13 Kat:8 Maslak Mah. Eski Buyiikdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tirkiye 34485 Sariyer/istanbul, Tirkiye
akin.solmaz@burganyatirim.com.tr can.bulut@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr www.burganyatirim.com.tr
UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin 6éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinimin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk Gisttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tginci kisilere ile paylasilamaz. 6




